Mit Geld spielt man nicht

Klaus Gabriel vom Verein zur Forderung von Ethik und Nach-
haltigkeit bei der Geldanlage erklirt, wie Privatanleger das zu
ihnen passende Investment finden — und ob sich das iiberhaupt

finanziell lohnt.

Klaus Gabriel, was ist eine ethisch nachhaltige Geldanlage?

Der Unterschied zu einer konventionellen Geldanlage ist,
dass man eine Anlageentscheidung nicht rein auf der Basis
von G6konomischen Informationen trifft, sondern in diese
Entscheidung auch ethische, soziale und 6kologische Aspek-
te einfliessen. Die Bandbreite, wie bindend und dominant
diese Kriterien im Vergleich zu den 6konomischen sind, ist
allerdings gross.

Eine objektive Definition gibt es also nicht, sondern es
sind immer individuelle Losungen?
Das ist tatsdchlich eine individuelle Frage. Die passende
ethisch nachhaltige Geldanlage hingt vom Investor und sei-
nen Moglichkeiten ab — und davon, welches Verstindnis von
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Ethik er hat. Moralische Fragen und Werthaltungen kénnen
sehr unterschiedlich ausfallen, allein schon aufgrund der
Herkunft eines Investors. In Frankreich zum Beispiel wird
Atombkraft generell anders bewertet als hierzulande.

Wie schwer ist es, sein Geld ethisch nachhaltig anzu-
legen? Reicht es, bloss Ausschlusskriterien zu formulie-
ren?

Sagen wir, Sie wollen nur in Firmen investieren, die wenig
CO, ausstossen. Das ist aber nur ein Aspekt von Nachhal-
tigkeit. Vielleicht passt eine Firma in dieses Konzept, die
Menschenrechtsverletzungen veriibt. Andere Firmen haben
aus ganz bestimmten Griinden einen relativhohen CO, Aus-
stoss, wiirden aber davon abgesehen gut in eine ethisch
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Klaus Gabriel vom Verein zur Férderung von Ethik und Nach-
haltigkeit bei der Geldanlage.
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nachhaltige Geldanlage passen. Man muss immer verschie-
dene Vor- und Nachteile gegeneinander aufwiegen. Wenn
man die Dinge nur isoliert betrachtet, kommen falsche Er-
gebnisse heraus.

Ist eine ethisch nachhaltige Geldanlage iiberhaupt finan-
ziell sinnvoll, oder muss ich sie mir leisten konnen?
Empirische Erkenntnisse belegen, dass die Integration von
Ethik und Nachhaltigkeit in die Geldanlage keinen finanziel-
len Nachteil bedeutet. Neben dem wissenschaftlichen Befund
haben wir den praktischen Befund bei CRIC, dem Verein zur
Forderung von Ethik und Nachhaltigkeit bei der Geldanlage,
dessen Geschiftsfithrer ich bin. Einige unserer Mitglieder
investieren schon seit 20 Jahren nachhaltig, und sie alle sa-
gen, dass sie dadurch sogar Vorteile hatten. In Finanzkrisen
seien ihre Portfolios stabiler gewesen. Solche Aussagen sind
fiir mich fast wichtiger als der wissenschaftliche Befund.

Aus welchen Griinden investieren Menschen eigentlich
ethisch nachhaltig? Wollen sie alle die Welt verbessern?
Es gibt eine kleine Anzahl von Menschen, die sehr ideelle

Werte vertreten, eine hohe soziale Wirkung mit ihrer Geld-
anlage anstreben und dafiir sogar bereit sind, auf Rendite zu
verzichten. Das sind vermogende Menschen, fiir alleanderen
ist das gar nicht zumutbar. Die meisten ethisch nachhaltigen
Investoren mochten Rendite in moralischen Grenzen erzie-
len. Sie wollen 6konomisch verniinftig, aber auch sozial ver-
antwortlich handeln. Und dann gibt es noch die zunehmend
grosser werdende Gruppe der 6konomistischen Investoren.
Sie sind der Meinung, dass die Integration von Ethik und
Nachhaltigkeit 6konomisch sinnvoll ist. Das ist einerseits
eine wiinschenswerte Entwicklung, denn so wachst das An-
gebot. Es birgt aber andererseits die Gefahr, dass nur jene
Okologischen und sozialen Aspekte beriicksichtigt werden,
die renditerelevant sind.

Wie leicht oder schwer ist es fiir private Anleger, eine
passende ethisch nachhaltige Geldanlage zu finden?
Private Investoren finden bei den meisten Banken leider
kaum Ansprechpartner, die sich in diesem Bereich ausken-
nen. Es ist fir den einzelnen Investor zudem schwer zu
erkennen, ob ein Produkt wirklich nachhaltig ist oder bloss
ein Etikettenschwindel. Hilfreich kann es sein, sich den An-

bieter genau anschauen: Ist Fachpersonal vorhanden? Ist ein
Erfahrungsschatz da? Der Bereich der ethisch nachhaltigen
Geldanlage istam Wachsen, da springen auch Player auf, die
keine Kompetenz haben.

Wie kann die Suche einfacher werden?

Man sollte sich im Internet kundig machen, wo es kompe-
tente Anbieter gibt. Wir vom Verein zur Férderung von Ethik
und Nachhaltigkeit bei der Geldanlage haben auf unserer
Internetseite unsere Mitglieder aufgelistet, zu denen zum
Beispiel die Alternative Bank Schweiz gehért. Und immer
gilt: Als Investor muss man selber hinschauen, um zu sehen,
ob die eigenen Kriterien fiir die Geldanlage erfillt sind.

Ist eine ethisch nachhaltige Anlage eigentlich automa-
tisch auch fair fiir mich als Anleger?

Esgibtsicher nachhaltige Produkte, die sehr teuer sind. Das
kann aber daranliegen, dass sehr viel Arbeitsaufwand damit
verbunden ist. Bei Mikrofinanzprodukten fallen zum Bei-
spiel sehr hohe Kosten an, weil die Vergabe von Kleinstkre-
diten in Entwicklungslindern nicht damit erledigt ist, dass
man den Leuten Geld gibt. Man muss sie intensiv begleiten
und zum Beispiel dem Bauern in Kambodscha helfen, das
Geld sinnvoll einzusetzen. Hohe Kosten konnen also gerecht-
fertigt sein, um eine soziale Wirkung zu erzielen. Es gibt
aber sicherlich auch Anbieter, die sagen: Es ldsst sich mit
ethisch nachhaltigen Angeboten noch mehr Ertrag fiir uns
erwirtschaften, wir konnen einfach so hhere Management-
gebiihren verlangen. Ich wiirde sagen, generell darfein Nach-
haltigkeitsfonds nicht teurer sein als ein konventioneller
Fonds. [ ]

CRIC - Verein zur Forderung von Ethik
und Nachhaltigkeit bei der Geldanlage

Der Verein engagiert sich auf verschiedene Weise
fir die Forderung von Ethik und Nachhaltigkeit
bei der Geldanlage: Er will mit Veranstaltungen,
Lehrgangen und Workshops, Fachtagungen und
Studien ein Bewusstsein fiirs Thema schaffen.
Ein wissenschaftlicher Arbeitskreis reflektiert
regelmassig Fragen des ethisch nachhaltigen
Investierens. Zudem kommt der Verein immer
wieder ins Gesprach mit Wirtschaftsakteuren,
um sie zu motivieren, ihre wirtschaftlichen Ak-
tivitaten sozial verantwortlich und kologisch
zukunftsfahig auszurichten. Unternehmen wer-
den kontaktiert, auf Missstande hingewiesen
und motiviert, ethisch nachhaltig zu handeln
und anzulegen.

In der nichsten Ausgabe:

Michael Diaz von der Alternativen
Bank Schweiz sagt, was er von einem
Berufsethos fiir Banker halt.
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